
У лютому попит на ОВДП з боку нерезидентів скорочувався. У другій половині місяця у розміщеннях брали участь переважно вітчизняні інвестори з досить 

невеликими обсягами. Незважаючи на низький попиту, дохідність не змінилася, оскільки переважна частина заявок подавалася за раніше встановленими 

рівнями, а Мінфін задовольняв усі такі заявки.

Депозитні ставки у лютому почали знижуватися. Індекс ставок за депозитами фізичних осіб (UIRD) для 12-місячних вкладів у гривні за місяць знизився на 36 п.п. 

і досяг 15.88%. Для коротших (3-місячних) зменшення склало 35 п.п., а значення індексу на кінець лютого – 14.66%. Більш помітне зменшення банківських 

ставок буде можливим зі стартом циклу зниження облікової ставки НБУ, який, найімовірніше, розпочнеться вже після президентських виборів. Ліквідність 

банківської системи в гривні перебуває на максимальних історичних рівнях за рахунок викупу валюти Нацбанком. Ми очікуємо зниження рівня ліквідності за 

рахунок купівлі валюти Мінфіном, внаслідок чого може бути вилучено до 25 млрд грн у 2019 році.

Дохідність Фонду у лютому була від'ємною, оскільки протягом місяця курс гривні відносно долара зміцнився на 77 копійок, або 2.75% (з 27.76 на 31.01.2019 до 

26.99 на 28.02.2019), а до 18 лютого, коли були продані доларові ОВДП 201453, понад 32.06% активів займали валютні облігації. На кінець місяця їх частка 

складала вже 11.13% (дохідність 7.31%). Кошти від продажу доларових облігацій були інвестовані в дисконтні гривневі ОВДП 201388 з дохідністю 19.50% і 

погашенням у червні 2019 року, а купон ПАТ "Укрпошта" було реінвестовано у ці ж корпоративні облігації з дохідністю 21%. Після оферти 13 лютого облігації 

ТОВ "РУШ" були знову придбані до портфеля з вищою дохідністю – 22.71%. Структура депозитного портфеля залишилася без змін – депозити, термін яких 

закінчувався у лютому, були пролонговані у тих самих банках. Середньозважена портфельна дохідність гривневих ОВДП складає 19.38%, корпоративних 

облігацій – 21.99%, а депозитів – 19.96% (це на 4.22% перевищує 12-міс UIRD на кінець лютого).
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